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CẬP NHẬT KQKD: Lãi lớn quý 3/2023, PVT cầm hơn 1900 tiền gửi

Lối đi riêng cho nhịp sống thịnh vượng
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HOẠT ĐỘNG KINH DOANH 

Lối đi riêng cho nhịp sống thịnh vượng

Vận tải tàu và cho thuê kho nổi giúp cho BLN cao nhất lịch sử

❖ Kết quả kinh 9 tháng đầu năm khả quan, lũy kế 9 tháng đầu năm, công 

ty ghi nhận mức LN ròng đạt 743 tỷ đồng, tăng 18,5% svck. Việc lợi 

nhuận tăng mạnh đến từ việc giá vốn giảm hơn 10%.

❖ Biên lợi nhuận được cải thiện rõ rệt trong những quý gần đây, ở mảng 

vận tải và cho thuê kho nổi (chiếm hơn 98% lợi nhuận). Biên lợi nhuận 

của 2 mảng chính này ở mức cao trong lịch sử, trong khi đấy mảng 

thương mại và dịch vụ giảm mạnh.

❖ Nợ phải trả của PVT tăng 22% so với đầu năm – 2964 tỷ đồng, nợ vay 

tài chính cuối quý 3 của PVT tăng 38% - 1291 tỷ đồng. Lượng tiền 

mặt, tương đương tiền và tiền gửi kỳ hạn của PVT ở mức hơn 2200 

đồng – cho thấy doanh nghiệp không gặp vấn đề về khả năng thanh 

toán.
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HOẠT ĐỘNG KINH DOANH 

Lối đi riêng cho nhịp sống thịnh vượng

Hưởng lợi cuối năm trong môi trường giá cước cao

❖ Các điều kiện thuận lợi đối với lĩnh vực vận tải dầu và nhiên liệu được dự

kiến sẽ tiếp tục trong vài năm tới nhờ sự thay đổi trong luồng thương mại

năng lượng toàn cầu sang các tuyến biển dài hơn sau khi các biện pháp

trừng phạt của phương Tây đối với dầu và sản phẩm tinh chế từ Nga đã

làm giảm hiệu suất vận tải. Đồng thời, nhu cầu nhập khẩu nhiên liệu từ

Trung Quốc đang phục hồi sau quá trình mở cửa lại của nước này.

❖ Cộng thêm với các xung đột chính trị gần đây, sẽ giữ mức giá dầu thô ở 

mức cao, cũng như giữ môi trường kinh doanh thuận lợi cho các doanh 

nghiệp dầu khí như PVT. Với việc tập trung doanh thu vào cuối năm, 

cũng như PVT thường sử dụng các hợp đồng forward trước 3 tháng nên 

việc mặt bằng giá cước cho thuê tàu cao vừa qua sẽ được phản ánh rõ 

hơn vào giai đoạn quý IV/2023 và quý I/2024.
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HOẠT ĐỘNG KINH DOANH 

Lối đi riêng cho nhịp sống thịnh vượng

Tiếp tục nâng công suất đội tàu

❖ Chiến lược tích cực trẻ hóa đội tàu (với tổng vốn đầu tư ~8.000 tỷ đồng

trong 5 năm qua) đã và đang mang lại kết quả cho PVT tại thời điểm

này. Dưới diễn biến của kinh tế trong năm 2023, việc đẩy mạnh trẻ hoá 

đội tàu đã bị chậm lại đáng kể và dời phần lớn kế hoạch sang năm 

2024. 

❖ Tuy nhiên hiện tại giá cước tàu neo cao, PVT đã chủ động tiếp nhận 

thêm tàu và cho thuê, cuối tháng 9 đã tiếp nhận 2 tàu và cuối tháng 10 

tiếp nhận thêm 3 tàu. Đến thời điểm hiện tại, PVTrans sở hữu và quản

lý gồm 51 chiếc, đa chủng loại từ tàu dầu thô, tàu dầu sản phẩm, tàu

dầu/hóa chất, tàu LPG và tàu hàng rời với tổng trọng tải đội tàu trên 1,3

triệu DWT với hơn 85% đội tàu đang phục vụ thị trường quốc tế.
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DỰ PHÓNG & ĐỊNH GIÁ

Lối đi riêng cho nhịp sống thịnh vượng

Chúng tôi định giá PVT dựa trên 2 phương pháp là DCF và P/E với tỷ lệ 50:50. Giá trị cổ phiếu theo 2 phương

pháp có giá trị bình quân là 35.000 VNĐ/CP, cao hơn 36.7% so với mức giá đóng cửa ngày 08/11/2023. Do đó

chúng tôi khuyến nghị MUA VÀO đối với cổ phiếu PVT cho mục tiêu dài hạn.

Phương pháp 

định giá
Giá trị Tỷ trọng Giá cổ phiếu

P/E 39.000 50% 19.500

DCF 31.000 50% 15.500

Giá mục tiêu 35.000

Tổng hợp định giá
Rủi ro:

1. Giá cước thuê tàu giảm mạnh và không đạt 

kỳ vọng.

2. Mặt bằng lãi suất ở mức cao, NHNN phá giá 

đồng nội địa.

AAS Research đưa ra khuyến nghị 

MUA VÀO

Đối với cổ phiếu PVT

GIÁ HỢP LÝ: 35.000 VNĐ/CP

THEO DÕI
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