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Sản lượng tháng 11

Sản lượng tiêu thụ trong 
tháng 11/2023 đạt 709,000 
tấn, cao nhất 20 tháng
Sau giai đoạn dài khó khăn và
phải bảo trì máy móc thì đến nay
HPG đã chạy full công suất toàn
bộ các lò cao. Sản lượng liên tục
phục hồi lên mới cao mới do
Chính phủ đẩy mạnh đầu tư
công và HPG cũng chủ động tìm
thêm thị trường xuất khẩu.
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Tổng sản lượng tiêu thụ thép thành phẩm



Mảng HRC

Sản lượng tiêu thụ HRC 
trong tháng 11/2023 đạt
270,000 tấn
Đối với HRC sản lượng có phần ổn
định hơn vì trong nước vẫn thiếu
cung khoảng 5 triệu tấn. Công
suất HRC của nhà máy Dung
Quất đang là 3 triệu tấn/năm
tương đương 250,000 tấn/tháng,
có thể nói là HPG đang bán hàng
rất tốt.
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Tổng sản lượng tiêu thụ HRC



Mảng thép xây dựng

Sản lượng tiêu thụ thép
xây dựng trong tháng 
11/2023 đạt 410,000 tấn
Thép xây dựng cũng cho thấy sự
phục hồi nhờ các biện pháp đẩy
mạnh đầu tư công của Chính
phủ, đặc biệt tại miền Nam, ngoài
ra HPG cũng chủ động tìm thị
trường xuất khẩu, còn tiêu thụ từ
xây dựng dân dụng trong nước
vẫn còn chậm.
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Tổng sản lượng tiêu thụ thép xây dựng



Mảng container

Hòa phát cũng đang bắt đầu tìm kiếm đối tác cho những lô
hàng vỏ container, cho thấy chiến lược phát triển chuyên sâu
vào thép chất lượng cao, tạo nhiều giá trị thặng dư hơn. 

Trước đó vào tháng 8/2023, HPG cũng giao lô hàng 100 
container loại 20 feet  với Công ty TNHH New Way Lines và
Vietsuns. Công suất hiện tại là 200,000 TEU/năm đã hoàn
thành và đi vào hoạt động, trong thời gian thích hợp sẽ mở
rộng lên 500,000 TEU/năm.



Nhà máy Dung Quất 2

HPG cũng đồng thời triển khai song 
song nhà máy Dung Quất giai đoạn 2. 
Với công suất 5.6 triệu tấn HRC sau
khi hoàn thiện sẽ đáp ứng toàn bộ
nhu cầu thiếu hụt trong nước. Hòa
Phát vẫn có ý định chuyển hướng
sang thép chất lượng cao dần dần.  
Tổng mức đầu tư dự án là 85,000 tỷ 
đồng, ước tính hiện tại mới triển khai
được 35% tiến độ và dự kiến Q1/2025 
sẽ có sản phẩm đưa ra thị trường.



Dự phóng

R&D Expansion Sustainability Innovations

Talent DevelopmentData Analytics Enhancements
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Doanh thu thuần Lợi nhuận sau thuế

• HPG là doanh nghiệp nặng yếu tố chu kỳ nên mức
độ biến động rất lớn, đặc biệt là lợi nhuận.

• Giả định:
1) Năm 2025: Sẽ có 2/4 lò cao đi vào hoạt động
2) Năm 2024: Hoạt động kinh doanh dần trở về mức

bình thường, biên lợi nhuận gộp dao động lại 
vùng 18 -20%.

3) Tại thời điểm Q4/2023, HPG đã tăng 2 lần giá bán 
đối với thép xây dựng và 2 – 3 lần đối với những
sản phẩm khác như tôn mạ, ống thép, … KQKD 
đang có xu hướng tạo đáy và phục hồi mới. 



Định giá

R&D ExpansionTổng hợp định giá Sustainability Innovations

Talent DevelopmentData Analytics Enhancements

Phương pháp Tỷ trọng Giá trị

HPG

DCF 70% 22,376

P/B trung
bình 30% 9,021

Giá mục tiêu (làm tròn) 31,400

AAS Research đưa ra khuyến nghị

THEO DÕI

đối với cổ phiếu HPG

GIÁ MỤC TIÊU: 31,400VNĐ/CP

Theo dõi




